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现货
走势

1.期现走势回顾

基差
期差



Ø 

Ø   

Ø 截止6月底，螺纹行情走势主要分为三个阶段：

Ø 第一阶段：1—4月，螺纹期货开启下跌走势，从4070点附近下跌至3368点附近；

Ø 第二阶段： 4—6月初，螺纹期货震荡上行，从3368点反弹至3800点附近；

Ø 第三阶段：6月初—至今，螺纹钢弱势下跌，从3800点持续走弱，截止月底，于3550附近震荡；
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Ø 

Ø 截止6月底，螺纹钢上海城市现货报价3490元/吨，上月底报价3670元/吨，环比降低180元/吨；进入六月份以来，

螺纹进入市场淡季，南方强降雨，多数南方城市出现洪涝灾害，北方城市处于高温天气，全国施工进度进展缓慢，

现货成交情绪低迷，价格大幅走弱。

Ø  
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Ø 

Ø 基差：螺纹2410合约基差-55元/吨，5月份为

-36元/吨，月环比降低19元/吨；  

Ø 期差：2410-2501合约价差-74元/吨，5月份

为-57元/吨，月环比降低-17元/吨；

Ø  
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2.螺纹需求概况
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Ø 

Ø 成交数据方面，截止6月底，成交面积为39.04万平方米，5月份底为34万平方米，月环比有所改善改善；从城市分布

来看，一线、三线城市商品房成交同比改善，二线城市商品房成交拖累数据。

Ø  
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Ø 

Ø 2024年5月份房屋新开工面积累积同比为-24.20%；2023年同期累积同比为-22.60%；新开工面积累计同比较23年明

显下滑；房地产新开工与施工对螺纹需求总量占比较大，土地购置下行，开工同比依然维持负值，螺纹需求复苏路

程依然漫长。

Ø  
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Ø 

Ø 螺纹表观需求总量：截止六月底，表观需求总量为5360万吨，较去年同期降低-19.56%；

Ø 建材贸易成交量：建材贸易成交变频数据，周度为55.93万吨，周环比+4.95万吨，较去年同比+30.86%；

Ø 随着南方梅雨时节，降雨突增，多个南方城市出现洪涝灾害，而北方城市处于炎热高温天气，全国整体施工进展有

所放缓，螺纹处于市场淡季，需求表现一般，且从同期来看，螺纹今年需求总量处于近六年最低水平。

Ø  
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3.螺纹产量概况



请务必阅读正文后免责声明

Ø 

Ø 螺纹产量：截止6月底铁水产量为239.31万吨，去年同期为242万吨，同比-1.34%；

Ø 钢厂方面，钢价近两日虽小幅反弹，但成材成交情况整体疲软，钢厂亏损情况加剧，部分钢厂由盈转亏，铁

水产量顶点预计逐步确定。

Ø  
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Ø 

Ø 螺纹产量：截止6月底螺纹产量为5544万吨，去年同期为6818万吨，同比-18.68%；

Ø 进入六月份以来，市场成交情绪低迷，螺纹钢现货价格持续走弱，钢厂利润再次收缩，钢厂再次进入主动检

修的阶段，六月份螺纹产量明显下滑，呈现出季节性回落的态势；

Ø  
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Ø 

Ø 螺纹高炉利润：截止6月底，钢厂利润-267元/吨，去年同期利润为106元/吨，较去年同比-352%；

Ø 产业调研数据：钢联公布数据，螺纹钢高炉利润为-265元/吨。利润处于近5年同期最低水平。

Ø  
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4.螺纹库存概况
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Ø 

Ø 螺纹钢厂库存：截止六月份，螺纹厂内库存为6446万吨，去年同期为6495万吨，较去年同比-0.76%；

Ø 螺纹社会库存：截止六月份，螺纹社会库存为17180万吨，去年同期为17994万吨，较去年同比-4.52%；

Ø 从同比来看，今年钢厂内库存降幅明显较慢，且降幅缩小，社会库存去化幅度适中，社库去化优于厂库。

Ø  
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Ø 

Ø 螺纹总库存：截止六月底，螺纹总库存为23626万吨，去年同期为24489万吨，较去年同比-3.52%；

Ø 库存消费比：截止六月底为3.33，周环比+0.23；

Ø 总库存去化幅度较慢，市场淡季，下游需求走弱，供需结构相对较差。

Ø  
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5. 逻辑与展望
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Ø 

Ø  

Ø供需逻辑：

    进入六月份以来，螺纹主要围绕现实端的供需结构进行炒作，六月份是变动较大的一个月份，南方进入梅雨时节，多个

城市出现洪涝灾害，基建进展较同期来说较为缓慢，而北方城市炎热高温，房地产施工相对减慢，需求上来看，整个月份有

所走弱；而供给方面，整个月份随着现货价格低迷，利润基本维持低位，螺纹产量较往年同期来看，处于最低水平。预期端，

六月份相对平稳，在确定市场没有强有力的预期刺激下，螺纹进入了需求证伪和短期负反馈的阶段，主要以交易现实端的供

需走弱展开了一波下跌走势。 

    七月份到来，会议时间公布后，螺纹炒作资金近期开始逐步减仓，对短期价格波动形成不确定性冲击，七月份是继三月

份之后的重要会议，同时将定调下半年的预期炒作强度。在六月份，现实端的悲观情绪基本兑现，进入七月份，价格能否止

跌依旧看宏观预期炒作消息。

操作建议：

单品种方向：关注七月预期炒作，空头思路可考虑获利离场。

跨期套利操作：建议暂时观望



免责声明：

本报告的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不

作任何保证，也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变化。我们力求

报告内容的客观、公正，但报告中的任何观点、结论和建议仅供参考，不

构成操作建议，投资者据此作出的任何投资决策与本公司和作者无关，由

投资者自行承担结果。


