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品种 纯碱、玻璃

供应
据隆众数据，截止24年1月26日当周，开工率 87.04%，环比-2.59%；纯碱产量 67.76 万吨，环比-2.89%。产量低于市
场预期。本周预计开工率将小幅提升，产量在69+万吨。全国浮法玻璃产量 121.18 万吨，环比持平。下周有产线存点火
预期，供应端继续高位运行，预计产量以稳为主。

需求
纯碱：上周产销率104.71%，环比继续增加。产销率提升表明市场需求较好，个人判断需求提升，主要是春节节前备货需
求，接近尾声。目前下游贸易商多谨慎，存货意愿不强。玻璃：华北地区需求较好，部分企业小幅提价，其他区域出货较
弱，下游逐渐停工，节前需求一般。

库存

纯碱：隆众数据纯碱库存 40.62 万吨，环比-3.19 万吨，跌幅 7.28%。当前企业库存绝对值不高，分布不均衡，个别的企
业库存高，占的比重高，大部分企业目前库存低位。从目前库存来看，近70万周度产量吨库存会大概率出现累库，近75万
吨周度产量大概率去库。玻璃：全国浮法玻璃样本企业总库存 3197.7 万重箱，环比+39.2 万重箱，环比+1.24%，同比
58.0%。折库存天数 13.2 天，较上期+0.2 天。玻璃整体仍继续维持累库状态，但累库速度放缓。

价格

纯碱：上周纯碱盘面价格冲高回落，周中出现涨停，主要是部分企业现货提价带动，但在预期产量较高，而临近春节，下
游需求萎缩背景下，支撑不足。后续预计纯碱价格仍以震荡为主，区间大概率维持2200-1800，若成本下降或产量提升较
快，不排除跌破1800可能。玻璃：玻璃全国周度均价维持在2000元/吨附近，低价区价格在1800元/吨附近。盘面价格在
低价区偏低位置，玻璃产量维稳，而下游需求受春节影响受限，大概率仍维持累库状态，价格涨跌均较为困难，以震荡为
主，暂时观望。
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