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1.螺纹期现走势回顾

季节
特点



Ø 

Ø   



Ø 1.2 螺纹季节走势

Ø 截止周五，螺纹钢上海城市现货报价4080元/吨，较上周五环比提涨60元/吨；螺纹钢杭州方面报价4110元/吨，

较上周价格环比提涨60元/吨；全国地区价格南北地区价差分化，华中、华东、华南等地区价格价格普遍上涨，

东北与华北等地区现货价格平稳，北方价格震荡而南方价格提涨。

Ø 螺纹钢01合约收盘报价3988，较上周增加65点，周线涨跌幅+1.66%；螺纹日线级别，均线形成金叉，经历短期

调整后，再次反弹走高。

Ø   



Ø 1.3 螺纹基差与期差

Ø 期现基差：

    螺纹2401合约基差38元/吨，较上周环比降低99元/吨；

Ø 跨期价差

    2401-2405合约价差-54元/吨，较上周环比降低9元/吨；

Ø   
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2.螺纹需求概况

表观
需求



Ø 

Ø 截止周四，商品房成交面积7日均值为31.74万平方米/日，较上周环比降低8.49万平方米/日，同比降低21.83%；

Ø 截止12月3日，成交土地规划建筑面积5331.76万平方米/周，较上周环比降低4142.63万平方米/周，同比降低

12.03%；

Ø 23年一季度，在宏观预期的利好推动下，需求集中释放，房地产成交数据呈现回升的局面；然而，在经历短暂好

转后，自4月至今，成交数据同比明显走弱，销售面积降幅略有扩大，销售额增幅回落，整体来看房地产复苏偏

弱。

Ø   



Ø 截止 12月7日数据，全国螺纹钢表观需求258.88万吨，较上周环比增加6.74万吨，较去年同比降低6.72%；

Ø 全国建筑用钢主流贸易商成交量71.83万吨，周环比降低2.71万吨，同比增加7.26%；

Ø 螺纹钢需求数据结束4连降的局面，本周环比增加，需求数据有所改善；下游市场贸易成交下滑，同比增加，较去

年有所缓和，但成交氛围依然处于下行的过程。

Ø   

Ø   
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利润
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Ø   

Ø   

Ø 截止本周，当周247家钢铁企业高炉开工率为78.75%，与上周环比降低2.11%，同比增加3.77%；

Ø 247家钢铁企业高炉产能利用率为85.75%，与上周环比降低1.88%，同比增加4.57%；
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Ø   

Ø   

Ø 截止本周，全样本铁水产量229.3万吨，较上周环比降低5.09万吨，较去年同比增加2.88%；

Ø 截止11月30日，重点企业粗钢产量201.61万吨，较上周环比增加4.7万吨，较去年同比降低0.61%；



Ø   

Ø 螺纹全样本实际产量261.12万吨，较上周环比增加0.22万吨，较去年同比降低9.22%；

Ø 247家钢铁企业盈利率为37.23%，较上周环比降低2.16，较去年同比增加56.36%；
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Ø   
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Ø   

Ø 截止本周四，华东地区螺纹HRB400生产成本4182元/吨，较上周环比降低79元/吨；

Ø 华东地区螺纹HRB400现货利润-132元/吨，较上周环比增加69元/吨；

Ø 近期随着对铁矿的监管加强，原料价格有所调整，螺纹生产成本最近有所降低，利润修复；

Ø 自9月份至今，利润跌破-200/吨的关口，处于近六年以来最低水平。

Ø   
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4.螺纹库存

库消比



Ø 4.1 螺纹钢厂库存与社会库存

Ø 厂内库存：螺纹钢本周厂内库存为173.6万吨，环比增加5.28万吨，同比降低4.55%；

Ø 社会库存：螺纹钢本周社会库存为357.23万吨，环比降低3.04万吨，同比降低2.09%；

Ø 本周下游工地按需采购，由于下游工地需求有所增加，社会库存呈现去化的状态；厂提资源一般，厂库增加；钢

厂螺纹库存处于近六年最低水平。

Ø   



Ø 4.2 螺纹总库存与库消比

Ø 螺纹钢总库存：全国主要城市钢材总库存为530.83万吨，周环比增加2.24万吨，较去年同比降低2.91%；

Ø 螺纹库存消费比本周为2.05，较上周环比降低0.05，较去年同比增加4.08%；

Ø 本周总库存较上周环比增加，同比来看，总库存处于往年同期中等水平；库消比环比降低，供需结构较上

周有所改善。

Ø   
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5.基本逻辑与展望

后市
展望



Ø 基本逻辑与展望

高 炉 - 从 无 到 有

电 炉 - 可 持 续 发 展
Ø 当 前 废 钢 成 本 较 高
Ø 工 艺 较 为 灵 活
Ø 对 环 境 污 染 较 低
Ø 生 产 可 持 续 性 强
Ø 钢 水 质 量 更 为 纯 净

Ø 基本面：

   微观层面，随着下游工地需求改善，本周市场表需数据较上周有所改善，结束4连降的局面；贸易成交数据来看，本

周成交较去年同期水平有所提升。供给方面，螺纹钢产量较上周环比增加，但增幅缩小，从同比来看，当前产量依然处

于近六年同期最低水平，但随着利润逐步修复，钢厂开工复产的情绪升温；整体来看，本周需求增幅大于产量，库存消

费比降低，供需结构较上周有所改善，螺纹价格反弹。

Ø 驱动方面：

    宏观方面-美国以及欧洲等西方国家加息放缓，对黑色系品种产生利多影响。

    需求端—政策定向松绑，促进超特大城市城中村改造；财政部强调，实施积极有效的财政刺激政策，改善实体经济。

Ø 后市展望：

   预期端，央行等三部门召开会议，调整优化房地产信贷政策，央行和财政部酝酿第四轮债务置换方案；资本市场迎一

揽子政策措施；房地产迎来利好。

   受CPI数据影响，美国加息的预期走弱，本周初大宗商品价格普遍走强，而螺纹方面期现双双走高，利润有所修复；

另外国家发改委发声，铁矿石期货迅速回落，使得近期钢厂盈利率好转，螺纹增产情绪短期升温。需求方面，国家定向

增发万亿国债，基建投资预计改善，基建用钢需求迎来较大增量空间，利多螺纹。

Ø   
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