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一、外盘情况

1、美国三大股指全线收涨，道指涨 0.17%报 36117.38 点，标普 500 指

数涨 0.8%报 4585.59 点，纳指涨 1.37%报 14339.99 点。

2、国际贵金属期货普遍收跌，COMEX 黄金期货跌 0.13%报 2045.3 美元

/盎司，COMEX 白银期货跌 0.43%报 24.125 美元/盎司。

3、国际油价小幅上涨，美油明年 1 月合约涨 0.37%，报 69.64 美元/桶。

布油明年 2 月合约涨 0.13%，报 74.40 美元/桶。

4、伦敦基本金属收盘涨跌不一，LME 期铜涨 1.01%报 8370 美元/吨，LME

期锌跌 0.93%报 2406 美元/吨，LME 期镍涨 2.66%报 16650 美元/吨，LME

期铝跌 0.81%报 2131 美元/吨，LME 期锡涨 0.26%报 24650 美元/吨，LME

期铅跌 0.59%报 2017 美元/吨。

5、芝加哥期货交易所（CBOT）农产品期货主力合约集体收涨，大豆期货

涨 1.16%报 1310.5 美分/蒲式耳；玉米期货涨 0.67%报 487.5 美分/蒲式耳，

小麦期货涨 1.42%报 642.5 美分/蒲式耳。

二、宏观及产业

1、据海关统计，今年 11 月份我国进出口总值 3.7 万亿元，同比增长 1.2%，

连续两个月保持正增长。其中，出口 2.1 万亿元，增长 1.7%；进口 1.6 万亿元，

增长 0.6%；贸易顺差 4908.2 亿元，扩大 5.5%。海关总署统计分析司司长吕

大良表示，进入四季度，我国外贸发展的积极因素不断增多。根据中国海关贸

易景气统计调查，出口、进口订单增加的企业占比均有提升，实现全年外贸促



稳提质目标的基础更加坚实。

2、IMF：美国经济“相当有韧性”；高频指标显示未来增长势头将有所减

弱；美国的政策设置仍是适当的，利率需要保持在当前水平以持久地降低通胀。

3、美国上周初请失业金人数为 22 万人，预期 22.2 万人，前值自 21.8 万

人修正至 21.9 万人；四周均值 22.075 万人，前值自 22 万人修正至 22.025 万

人；至 11 月 25 日当周续请失业金人数 186.1 万人，预期 191 万人，前值自

192.7 万人修正至 192.5 万人。

4、欧元区第三季度 GDP 终值同比持平，预期升 0.1%，修正值、初值均升

0.1%；环比降 0.1%，预期降 0.1%，修正值、初值均降 0.1%。第三季度季调

后就业人数终值同比升 1.3%，预期升 1.4%，初值升 1.4%，二季度终值升 1.3%；

环比升 0.2%，预期升 0.3%，初值升 0.3%，二季度终值升 0.2%。

三、商品要闻

1、国内商品期货夜盘收盘普遍上涨，能源化工品表现强劲，纯碱涨 7.97%，

纸浆涨 3.95%，原油涨 3.23%，LPG 涨 2.26%，沥青涨 1.88%。黑色系全线上

涨，铁矿石涨 2.6%，热卷涨 1.74%，焦炭涨 1.59%，螺纹钢涨 1.28%。农产

品多数上涨，棕榈油涨 1.84%，菜油涨 1.63%。基本金属涨跌不一，沪镍涨 0.78%，

不锈钢涨 0.68%，沪铜涨 0.13%，沪锡跌 0.15%，沪锌跌 0.19%，沪铝跌 0.57%，

沪铅跌 0.61%。沪金跌 0.01%，沪银跌 0.23%。

2、中国前 11 月铁矿砂、原油、煤、天然气和大豆等主要大宗商品进口量

增加。其中，进口铁矿砂 10.78 亿吨，增加 6.2%，进口均价每吨上涨 2.3%；

原油进口 5.16 亿吨，增加 12.1%，每吨下跌 13.1%；煤进口 4.27 亿吨，增加

62.8%，每吨下跌 19.6%；天然气进口 1.07 亿吨，增加 8.5%，每吨下跌 11.4%；



大豆进口 8962.5 万吨，增加 13.3%，每吨下跌 5.1%。

3、2023 年全国畜牧业生产形势分析会在浙江杭州召开。会议强调，要不

断优化完善生猪产能调控措施，精准开展生产预警引导。稳定土地、环保、金

融等长效性支持政策，引导产能调控基地适时调节产能，推动生猪产能稳定在

科学合理水平。针对明年春节后可能出现的消费淡季与生猪出栏量增加“两碰

头”，要引导养殖场户顺时顺势出栏生猪，避免盲目压栏影响价格回升。

4、 据 Mysteel，截至 12 月 7 日当周，螺纹钢表需由降转增，厂库、产量

连续两周增加，社库由增转降。螺纹产量 261.12 万吨，较上周增加 0.22 万吨，

增幅为 0.08%；螺纹表需 258.88 万吨，较上周增加 6.74 万吨，增幅为 2.67%。

5、据 S&P Global 调查显示，预计马来西亚 2023 年 11 月棕榈油库存为

239.4 万吨，较 10 月下降 2.2%；预计 11 月棕榈油产量 180.6 万吨，较 10 月

下降 6.7%。

6、据巴西农业部下属的国家商品供应公司 CONAB 发布的 12 月预测数据

显示，预计 2023/2024 年度巴西大豆产量达到 1.601772 亿吨，同比增加

556.77 万吨，增加 3.6%，环比减少 224.37 万吨，减少 1.4%。

四、国内主要商品基差

2023 年 12 月 7 日

商品 现货价格 期货主力合约 基差（现-期价差）

棕榈油 6610 6916 -306

豆油 8070 7936 134
豆粕 3860 3943 -83
螺纹 4060 4011 49
铁矿 993 952 41

期货品种 现货标的

棕榈油 24 度广东（元/吨）

豆油 日照港（元/吨）

豆粕 张家港（元/吨）



螺纹 HRB400 20mm（元/吨）

铁矿 日照港 PB 粉（元/吨）

五、国内期货仓单日报

品种 期货仓单 增减 品种 期货仓单 增减
铜 2573 -200 聚丙烯 2,618 -40

铝 39525 -75 焦炭 1,370 0

镍 10301 -35 铁矿石 2,100 0

白银 1089833 -20855 棕榈 1900 0

螺纹钢 9269 0 豆油 2,314 1,325

热轧卷板 313509 -305 豆粕 7,337 0

燃料油 10460 0 玉米 32276 0

天然橡胶 125430 160 淀粉 2,500 0

20 号胶 95659 1108 聚乙烯 3,072 0

六、主要观点及策略分析

宏观方面，中国 11 月出口（以人民币计价）同比增长 1.7%，前值降 3.1%；

进口增长 0.6%，前值增 6.4%；中国 11 月出口（以美元计价）同比增长 0.5%，

预期增 0.7%，前值降 6.4%；进口下降 0.6%，预期增 3.5%，前值增 3%；贸

易顺差 683.9 亿美元，预期 590 亿美元，前值 565.3 亿美元。从进出口数据看，

出口略有改善，进口仍偏弱，表明当前国内市场需求仍显疲软。

股指方面，三大指数震荡整理，市场成交额达到 8202 亿元，北向资金小

幅净买入 3.73 亿元。行业板块涨少跌多。个股方面，上涨股票接近 2000 只，

下跌个股仍然较多。整体看，长线资金多单可继续持有，短期技术上仍有调整

可能。

商品方面，当前全球的油料作物供应充足，美豆出口销售进度偏慢，马棕

榈油库存较高，油脂长期仍面临一定压力。上周美国战略石油储备（SPR）库

存增加 33 万桶至 3.519 亿桶，近期原油及石油化工品仍显偏弱。整体看，大宗

商品走势分化，当前多看少动为主。




