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一、外盘情况

1、美国三大股指小幅收跌，道指跌 0.19%报 36054.43 点，标普 500 指

数跌 0.39%报 4549.34 点，纳指跌 0.58%报 14146.71 点。

2、国际贵金属期货收盘涨跌不一，COMEX 黄金期货涨 0.35%报 2043.4

美元/盎司，COMEX 白银期货跌 1.29%报 24.23 美元/盎司。

3、国际油价全线下跌，美油明年 1 月合约跌 4.25%，报 69.25 美元/桶。

布油明年 2 月合约跌 3.83%，报 74.24 美元/桶。美油、布油均创 11 月 16 日

以来最大收盘跌幅。

4、伦敦基本金属收盘涨跌不一，LME 期铜跌 1.13%报 8247 美元/吨，LME

期锌持平报 2421.5 美元/吨，LME 期镍涨 0.23%报 16180 美元/吨，LME 期铝

跌 0.88%报 2141 美元/吨，LME 期锡涨 2.54%报 24600 美元/吨，LME 期铅

跌 1.39%报 2023 美元/吨。

5、芝加哥期货交易所（CBOT）农产品期货主力合约收盘涨跌不一，大豆

期货跌 0.69%报 1296.5 美分/蒲式耳；玉米期货跌 1.38%报 483.75 美分/蒲式

耳，小麦期货涨 0.16%报 632.25 美分/蒲式耳。

二、宏观及产业

1、财政部、人社部发布《全国社会保障基金境内投资管理办法（征求意见

稿）》，适当优化调整全国社保基金投资范围，明确可投资国债、企业债、股

票、股指期货等 11 类产品和工具；同时明确了各类产品和工具投资比例，其中

股票类、股权类资产最大投资比例分别可达 40%和 30%，进一步提高了全国社



保基金投资灵活度。《管理办法》还适度下调管理费率、托管费率上限。

2、国家发改委就当前宏观经济形势答记者问称，中国经济发展仍然具备较

多有利条件和支撑因素；中国宏观调控体制更加完善，政策储备工具不断丰富，

在应对国内外风险挑战中宏观调控经验不断积累，宏观政策仍有较大空间，将

为驾驭各种复杂困难局面打下坚实基础；有信心、更有能力实现长期稳定发展。

民营经济发展总体上呈现出稳中有进、稳中向好的基本态势，民营企业推动经

济恢复向好的作用进一步彰显；调查显示，民营企业市场预期与发展信心进一

步提。

3、欧洲央行管委维勒鲁瓦：虽然经济增长放缓，但重申没有出现衰退；2024

年可能会考虑降息问题，但现在不是时候，通胀下行速度超出预期，无计划改

变法国 2024 年经济增长预测 0.9%。

4、加拿大央行连续第三次维持利率在 5%不变，承认经济陷入停滞，同时

在观察通胀放缓的更多进展之际，保留进一步加息的可能。

三、商品要闻

1、国内商品期货夜盘收盘，能源化工品涨跌不一，纯碱涨 8.55%，原油跌

4.05%，低硫燃料油、LPG、燃油跌超 2%。黑色系全线上涨，焦炭涨 3.53%，

铁矿石涨 2.62%，热卷涨 2.36%。农产品多数下跌，棕榈油跌 2%。基本金属

涨跌不一，沪锡涨 2.31%，沪镍涨 1.02%，不锈钢涨 0.68%，沪铝跌 0.19%，

沪铅跌 0.26%，沪锌跌 0.44%，沪铜跌 0.77%。沪金涨 0.5%，沪银跌 0.23%。

2、广期所：碳酸锂期货 2401 合约已进入交割月前月，12 月第十四个交

易日结算时起，持仓限额将下降至 1000 手，12 月最后一个交易日结算时起单

位客户持仓限额下降至 300 手，个人客户持仓不得进入交割月。



3、 国家粮油信息中心发布 12 月《油脂油料市场供需状况月报》，预测

2023/2024 年度我国大豆新增供给量 11880 万吨，其中国产大豆产量 2080 万

吨，大豆进口量 9800 万吨。

4、远兴能源在互动平台上表示，公司阿拉善天然碱项目试车工作正在按计

划抓紧推进。阿拉善天然碱项目一期的一线和二线暂无例行检修计划。

5、汪文斌表示，中国是化肥生产和消费大国，据向主管部门了解，今年前

10 个月中国累计出口化肥 2572 万吨，同比增长 28.8%，是国际化肥贸易的重

要参与者。至于你提到的具体问题，可以向有关的主管部门来了解。

6、EIA 报告显示，12 月 01 日当周美国除却战略储备的商业原油库存减少

463.3 万桶至 4.45 亿桶，降幅 1.03%，降幅远超减少 135.4 万桶的市场预期。

四、国内主要商品基差

2023 年 12 月 6 日

商品 现货价格 期货主力合约 基差（现-期价差）

棕榈油 6940 6930 10

豆油 8310 7970 340
豆粕 3850 3927 -77
螺纹 4020 3918 102
铁矿 980 980 0

期货品种 现货标的

棕榈油 24 度广东（元/吨）

豆油 日照港（元/吨）

豆粕 张家港（元/吨）

螺纹 HRB400 20mm（元/吨）

铁矿 日照港 PB 粉（元/吨）

五、国内期货仓单日报

品种 期货仓单 增减 品种 期货仓单 增减
铜 2773 -397 聚丙烯 2,658 0

铝 39600 -300 焦炭 1,370 0

镍 10336 36 铁矿石 2,100 -100

白银 1110688 -10772 棕榈 1900 0

螺纹钢 313814 6846 豆油 989 989



热轧卷板 306968 0 豆粕 7,337 1,882

燃料油 10460 -7300 玉米 32276 0

天然橡胶 125270 1770 淀粉 2,500 2,500

20 号胶 94551 1815 聚乙烯 3,072 0

六、主要观点及策略分析

宏观方面，穆迪将中国主权信用评级展望从“稳定”下调至“负面”，维

持评级 A1 不变，这是自 2017 年 5 月以来穆迪首次下调中国主权信用评级展望。

财政部等有关部门关于穆迪下调我国主权信用评级展望进行驳斥。当前国内外

宏观经济增长都面临一定压力，宏观影响偏负面。

股指方面，三大指数涨跌不一，市场成交额达到 8170 亿元，北向资金净

买入 23.42 亿元。行业板块涨多跌少。个股方面，上涨股票超过 3200 只，涨

跌数量参半。整体看，长线资金多单可继续持有，短期技术上仍有调整可能。

商品方面，近期锂盐厂出货压力较大，锂盐企业随行就市出货，但从盘面

看，市场恐慌情绪有所缓解，谨慎追空，建议前期空单适当减仓。俄罗斯官员

表示最早将于 12 月在欧佩克+框架下开始收紧对石油和燃料供应的限制，石化

工板块整体表现仍偏弱。近期因美元走弱，地缘政治等方面影响，而导致的贵

金属大涨预计告一段落，后续表现取决于全球各大央行货币政策以及是否会继

续在市场中购买黄金的操作。




