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一、外盘情况

1、美国三大股指收盘涨跌不一，道指涨 0.04%报 35430.42 点，标普 500

指数跌 0.09%报 4550.58 点，纳指跌 0.16%报 14258.49 点。赛富时涨 2.43%，

英特尔涨 1.61%，领涨道指。

2、欧洲三大股指收盘涨跌不一，德国 DAX 指数涨 1.09%报 16166.45 点，

法国 CAC40 指数涨 0.24%报 7267.64 点，英国富时 100 指数跌 0.43%报

7423.46 点。

3、国际贵金属期货普遍收涨，COMEX 黄金期货涨 0.26%报 2065.5 美元

/盎司，COMEX 白银期货涨 0.47%报 25.42 美元/盎司。

4、国际油价全线上涨，美油明年 1 月合约涨 1.71%，报 77.72 美元/桶。

布油明年 2 月合约涨 1.45%，报 82.65 美元/桶。

5、芝加哥期货交易所（CBOT）农产品期货主力合约集体收涨，大豆期货

涨 0.06%报 1347.25 美分/蒲式耳；玉米期货涨 0.48%报 475.75 美分/蒲式耳，

小麦期货涨 2.49%报 586.25 美分/蒲式耳。

二、宏观及产业

1、央行昨日开展 4380 亿元 7 天期逆回购操作，中标利率 1.80%。Wind

数据显示，当日有 4600 亿元逆回购到期，因此单日净回笼 220 亿元。

2、经合组织上调 2023 年中国经济增长预期至 5.2%，同时预计中国经济

增速在 2024 年为 4.7%，略高于 9 月份的预期。

3、京港合作会议第五次会议在香港举办。会上，北京与香港就参与国家重



大战略、服务业、科技创新、经贸等 11 个范畴的合作方向达成共识。

4、市场监管总局开展打击大型企业拖欠中小企业账款专项行动，将持续至

12 月 10 日。

5、据交通运输部，1-10 月，我国完成交通固定资产投资 3.2 万亿元，同

比增长 4.3%。其中，完成公路投资 2.4 万亿元，增长 2.9%；完成水运投资 1631

亿元，增长 25.8%。

三、商品要闻

1、国内商品期货夜盘收盘多数下跌，能源化工品涨跌不一，燃油涨 1.95%，

原油涨 1.44%，纸浆跌 2.4%，20 号胶跌 1.58%，LPG 跌 1.33%，丁二烯橡胶

跌 1.26%，橡胶跌 1.23%。黑色系全线下跌，焦煤跌 3.28%，焦炭跌 3.28%。

农产品多数下跌，棉纱涨 1.04%。基本金属涨跌不一，沪镍涨 3.19%，不锈钢

涨 1.26%，沪锡涨 0.51%，沪铜跌 0.23%，沪铝跌 0.27%，沪锌跌 1.12%，沪

铅跌 1.22%。 沪金涨 0.4%，沪银跌 0.26%。

2、上期所发布通知，自 12 月 1 日起，在螺纹钢、燃料油、白银、热轧卷

板、纸浆、天然橡胶、铝和锌期货品种实施交易限额。

3、郑商所发布通知，自 12 月 4 日结算时起，纯碱期货 2401 合约的交易

保证金标准调整为 15%；自 12 月 11 日结算时起，交易保证金标准调整为 20%。

4、去年 3 月的“妖镍”事件震惊全球资本市场。港交所发布公告称，英国

法院确认，针对伦敦金属交易所于 2022 年 3 月采取的行动而提出的索赔要求

在所有理由上均败诉，已被驳回。

5、美国至 11 月 24 日当周 EIA 原油库存增加 161 万桶，预期减少 93.3

万桶，前值增加 870 万桶。



6、考虑到中东冲突，欧佩克+考虑实施新的石油减产措施，或将削减多达

100 万桶/日。

7、波罗的海干散货指数上涨 12.76%，至 2696 点。

四、国内主要商品基差

2023 年 11 月 29 日

商品 现货价格 期货主力合约 基差（现-期价差）

棕榈油 7310 7248 62

豆油 8460 8172 288
豆粕 3950 3884 66
螺纹 4040 3896 144
铁矿 978 955.5 22.5

期货品种 现货标的

棕榈油 24 度广东（元/吨）

豆油 日照港（元/吨）

豆粕 张家港（元/吨）

螺纹 HRB400 20mm（元/吨）

铁矿 日照港 PB 粉（元/吨）

五、国内期货仓单日报

品种 期货仓单 增减 品种 期货仓单 增减
铜 2455 -301 聚丙烯 2791 -64

铝 41925 -501 焦炭 1360 0

镍 10378 421 铁矿石 2200 0

白银 1042954 12333 棕榈 1900 0

螺纹钢 10770 0 豆油 798 -5797

热轧卷板 304053 0 豆粕 12554 -5314

燃料油 33300 21000 玉米 32276 -6586

天然橡胶 121730 4300 淀粉 0 -112

20 号胶 90315 1612 聚乙烯 3452 -126

六、主要观点及策略分析

宏观方面，近期受到美债收益率回落的推动，国内前期稳增长政策落地显

效，主要经营指标改善，在岸、离岸人民币对美元汇率持续反弹。海外市场，

美国 11 月消费者信心回升，9 月房价增幅扩大，美联储沃勒暗示或已完成加息。



综合看，中国经济持续恢复向好、总体回升的态势更趋明显。

股指方面，大盘全天弱势震荡，全天超过 3900 股下跌，情绪端退潮较为

明显，资金等待新周期开启。A 股全天成交 7929.1 亿元，连续 2 日位于 8000

亿下方；北向资金净卖出逾 50 亿元。整体看，长线资金多单可继续持有，短期

技术上仍有调整可能。

商品方面，能化品：消息人士表示，欧佩克+谈判进展困难，会议可能进一

步延迟，目前的政策延续是一种可能性。纯碱：因远兴能源三号线投料试产消

息刺激，盘面走弱，但当前现货供应偏紧、价格依然偏强，纯碱近月谨慎看多。

花生：现货端成交仍偏冷清，市场余货量大，后市仍不乐观。贵金属：美联储

发布鸽派观点，美债利率和美元指数或将继续下行，或推动贵金属价格继续走

高。




