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1.螺纹期现走势回顾

季节
特点



Ø 

Ø   



Ø 1.2 螺纹季节走势

Ø 截止周四，螺纹钢上海城市现货报价3980元/吨，较上周五环比增加100元/吨；螺纹钢杭州方面报价3980元/吨，

较上周价格环比增加100元/吨；全国地区价格涨跌不一，华南地区广东省涨幅靠前，华东、华中等地区价格价格

普涨，北方省份内蒙古与吉林省价格小幅下跌；优质品价格提涨，合格品售价跟进。

Ø 螺纹钢01合约收盘报价3879，较上周增加74点，周线涨跌幅+1.94%；螺纹日线级别宽幅震荡，多头试探今年九

月份压力位，前二十持仓排名多头主力占据优势。

Ø   



Ø 1.3 螺纹基差与期差

Ø 期现基差：

    螺纹2401合约基差101元/吨，较上周环比降低14元/吨；

Ø 跨期价差

    2401-2405合约价差-19元/吨，较上周环比降低7元/吨；

Ø   
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2.螺纹需求概况

表观
需求



Ø 

Ø 截止周四，商品房成交面积7日均值为25.03万平方米/日，较上周环比降低18.45万平方米/日，同比降低27.10%；

Ø 截止11月5日，成交土地规划建筑面积2770.72万平方米/周，较上周环比降低1833.13万平方米/周，同比降低

37.00%；

Ø 23年一季度，在宏观预期的利好推动下，需求集中释放，房地产成交数据呈现回升的局面；然而，在经历短暂好转

后，自4月至今，成交数据同比明显走弱，销售面积降幅略有扩大，销售额增幅回落，整体来看房地产复苏偏弱。

Ø   



Ø 截止 11月09日数据，全国螺纹钢表观需求278.14万吨，较上周环比降低19.75万吨，较去年同比降低13.79%；

Ø 全国建筑用钢主流贸易商成交量83.79万吨，周环比增加2.38万吨，同比降低1.05%，日均成交量16.76万吨；

Ø 螺纹钢市场需求环比降低，从同比来再次下滑至历史同期最低水平；下游市场贸易总成交量环比改善，同比来看，

高于去年同期水平，成交氛围活跃。终端需求平稳，市场交易正常。

Ø   

Ø   
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3.螺纹供给概况
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Ø 截止本周，当周247家钢铁企业高炉开工率为81.01%，与上周环比增加0.89%，同比增加4.92%；

Ø 247家钢铁企业高炉产能利用率为89.23%，与上周环比降低1.00%，同比增加6.11%；
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Ø   

Ø   

Ø 截止本周，全样本铁水产量238.7万吨，较上周环比降低2.65万吨，较去年同比增加6.16%；

Ø 截止10月20日，重点企业粗钢产量192.38万吨，较上周环比降低11.53万吨，较去年同比降低5.19%；



Ø   

Ø 螺纹全样本实际产量262.28万吨，较上周环比增加1.51万吨，较去年同比降低12.15%；

Ø 247家钢铁企业盈利率为16.88%，较上周环比增加0.43%，较去年同比增加69.48%；
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Ø   
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Ø 截止本周四，华东地区螺纹HRB400生产成本4180元/吨，较上周环比增加6元/吨；

Ø 华东地区螺纹HRB400现货利润-200元/吨，较上周环比增加94元/吨；

Ø 随着原料价格反弹，螺纹生产成本处于增加的趋势中；而现货利润持续走低，自9月份至今，利润跌破-200/吨的

关口，处于近六年以来最低水平。

Ø   
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Ø 4.1 螺纹钢厂库存与社会库存

Ø 厂内库存：螺纹钢本周厂内库存为170.55万吨，环比降低6.13万吨，同比降低5.73%；

Ø 社会库存：螺纹钢本周社会库存为380.6万吨，环比降低21.30万吨，同比增加0.41%；

Ø 工地正常要货，贸易商及时补单，市场交易平缓，社会库存呈现去化的状态；厂提资源良好，外发走量较上周有

所增加；钢厂螺纹库存处于近六年最低水平。

Ø   



Ø 4.2 螺纹总库存与库消比

Ø 螺纹钢总库存：全国主要城市钢材总库存为551.15万吨，周环比降低27.16万吨，较去年同比降低1.57%；

Ø 螺纹库存消费比本周为1.98，较上周环比增加0.04，较去年同比增加14.18%；

Ø 本周总库存较上周环比降低，但降幅开始缩减；同比来看，总库存低于去年同期水平，库消比环比增加，

但依然高于去年水平，供需节奏相对去年来说较为宽松。

Ø   
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Ø 基本逻辑与展望

高 炉 - 从 无 到 有

电 炉 - 可 持 续 发 展
Ø 当 前 废 钢 成 本 较 高
Ø 工 艺 较 为 灵 活
Ø 对 环 境 污 染 较 低
Ø 生 产 可 持 续 性 强
Ø 钢 水 质 量 更 为 纯 净

Ø 基本面：

   微观层面，本周市场需求较上周有所减弱，表观需求数据环比降低，前三周下游需求呈现较好的韧性，而本周需求数

据再次下穿历史同期低点；贸易成交数据来看，本周成交均值较上周下滑，贸易商拿货积极性不高。供给方面，螺纹钢

产量在经历连续三周增产后，再次回归降产的节奏，从同比来看，当前产量依然处于近六年同期最低水平；整体来看，

本周供需双减，随着成材价格的反弹，生产利润有所修复。

Ø 驱动方面：

    宏观方面-美国以及欧洲等西方国家加息放缓，对黑色系品种产生利多影响。

    需求端—政策定向松绑，促进超特大城市城中村改造；财政部强调，实施积极有效的财政刺激政策，改善实体经济。

Ø 后市展望：

   预期端，央行等三部门召开会议，调整优化房地产信贷政策，央行和财政部酝酿第四轮债务置换方案；资本市场迎一

揽子政策措施；房地产迎来利好。

   从钢厂盈利率来看，自十月中旬以来，螺纹利润有所修复，但依然处于亏损状态，盈利率维持低位。需求方面，从三、

四季度来看，螺纹表现出旺季不旺、淡季却相对具有韧性的特点；本周需求下滑，随着利润修复产量预计降幅有限，下

周螺纹反弹势头或将减弱，短期调整的概率增加。

Ø   



400-1605-759
济南市历下区经十路17703号华特广场五层C区C500.502室


