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1、 本周花生现货市场行情

• 花生现货价格走势

• 油厂库存及开机率

2、 本周期货市场行情走势

• 期货合约价格走势

• 花生期货各合约价差

• 花生期货各合约基差



Ø   

• 油厂报价、成交价格趋稳，收购严控质量，到货量普
遍不大

• 油厂和贸易商采购均较为谨慎，提前报计划限量收购

• 进口米价格无优势，成交一般，走货一般。

• 近期市场传闻中国与俄罗斯、美国有新农场品贸易合
同，数量较大；国内花生油、粕需求较差，价格松动

• 新产季花生逐渐上市供应，同比销售进度较慢，长期
看现货压力较大，短期天气扰动，运输不畅，价格走
强

• 整体看，目前花生供应宽松，需求疲软，目前益海嘉
里、中粮及其他中小型油厂均入市收购，油厂收购价
格下调暂缓，但仍卡指标、控量收购。预计近期盘面
走势整体趋稳回调，向上空间不大，下方空间有限，
关注现货节奏、鲁花后期收购政策。



• 本周国内部分产区受降雪天气影响，运输不畅交易停滞，花生现货价格暂时企稳：

• 河南白沙产区花生价格大体平稳，上货量仍然偏小，个别地区收购商收购意愿增加，市场高价拿货积极性不高，走货平淡，成

交以质论价；河南大花生多数产区价格平稳，个别产区稳中偏强，农户挺价，上货量不大，市场要货的一般，成交以质论价。

• 辽宁个别地区花生要货的尚可，价格稳中偏强，多数地区受大雪影响交通受阻，交易停滞状态，价格基本平稳。

• 吉林部分地区花生价格稳中略显偏强，主因多数地区仍受降雪影响，交通不畅，个别地区零星上货，市场询价的尚可，但因供

应量有限，抑制交易量的增加，成交以质论价。

• 山东地区花生价格大体平稳，局部根据走货情况微幅波动，上货量不大，市场整体走货不快，成交以质论价。

  



• 河北地区花生价格大体平稳，商贩收购意愿增强，但农户不认卖心理仍存，上货量不大，部分市场要货的尚可，成交以质论价。

• 安徽地区花生价格基本平稳，上货量小，部分地区要货的增多，交易尚可。

• 江苏地区花生价格大体平稳，上货量不大，部分市场拿货的见多，购销氛围好转。

• 湖北地区花生价格大体平稳，上货量小，市场要货的不多，购销平淡。

• 内贸市场花生价格基本平稳，到货量不大，贸易商按需采购，整体销量不快。

  



• 油料米方面，当前国内三大油厂益海嘉里、中粮、鲁花，益海及中粮已入市收购，鲁花迟迟未动，近期大油厂持续压价收

购，严卡指标，提前报送货量，当前油料米行情走势偏弱。全国油料成交报价：金胜：8900元/吨；绿地：8900元/吨；

兴泉：8900元/吨；玉皇：8900元/吨；中粮：8600元/吨；益海：9100元/吨。

• 进口米方面，本周进口米价格走势偏弱，库存不大，随新米上市，进口米价格较新米无优势，苏丹精米黄岛港报价9700-

9800元/吨。

  



• 据我的农产品网数据，截止到11月10日国内花生油样本企业厂家开机率为15.10%，开机率持续回升（上

周9.70%）。随新季花生上市，各大小油厂入市收购、压榨，开机率将持续上涨。

Ø   



• 据我的农产品网数据，截止到11月10日国内抽样油厂花生库存统计87626吨，与上周环比增加1200吨，

2023/24产季花生增产，新季供应充足，随各大小油厂开收，抽样油厂花生库存将逐渐增加。

Ø   



• 本周花生期货主力合约维持弱势走势，截至11月10日，花生期货主力合约2401合约，收盘9060元/吨，周内

最高9270元/吨，最低9014元/吨，周结算价9148元/吨，较上周结算价下跌14点，跌幅0.15%，周度走势止

跌企稳，维持弱势。

Ø   



• 花生合约月间固定费用为仓储费，当前国内冷库库存费用1元/吨·天，一个月花生库存费用约为30元/吨，不考虑

资金利息、不考虑空头交割费用，则1月-4月仓储费用：120元/吨，4-10月仓储费用：210元/吨，1-10月仓储费

用：300元/吨。

• 截至11月9日收盘，PK1-4合约价差-38，PK4-10合约价差-342，PK1-10合约价差-380。

• 当前花生期货各合约价差结构合理，无明显套利机会。

Ø   



• 通过对当前花生现货通货米及油料米价格折算，截至11月9日，符合交割标准花生现货成交价格均值为8600元/吨.

• PK2401合约基差-484，PK2404合约基差为-822，PK2410合约基差-864。

• 近期花生现货价格走势偏弱，后期仍有降价预期，当前基差数据统计看，花生期货无明显基差交易机会。

Ø   



• 本周花生油现货价格走势

• 本周花生粕现货价格走势



Ø   

• 本周国内普通一级花生油价格走势偏弱：

• 临沂金胜粮油报价：15400元/吨（上周15500元/吨），山东绿地食品报价：15300元/吨（上周15500元/吨），山东玉皇粮油

报价：15400元/吨（上周15500元/吨），青岛品好粮油报价：15300元/吨（上周15500元/吨），青岛天祥食品报价：15300

元/吨（上周15500元/吨）。



• 本周国内浓香一级花生油各家价格整体平稳：

• 临沂金胜粮油报价：18500元/吨（上周18500元/吨），山东绿地食品报价：18600元/吨（上周18600元/吨），山东玉皇粮油报价：

18600元/吨（上周18600元/吨），青岛品好粮油报价：18300元/吨（上周18300元/吨），青岛天祥食品报价：18500元/吨（上周

18500元/吨）。

Ø   



• 综合统计看，抽样油厂一级普通花生油成交均价为15400元/吨，抽样油厂一级浓香花生油成交均价为18500元/吨，整体

报价走势偏弱。

Ø   



• 当前花生油、粕现货价格偏弱，下游需求一般：

• 青岛益海嘉里46蛋白花生粕报价4150；兖州益海嘉里48蛋白花生粕报价4200；莒南玉皇油厂6蛋白花生粕报价4100；

• 青岛天祥油厂46蛋白花生粕报价4200；新乡华豫油脂46蛋白花生粕报价4200；邢台冀中粮油一级花生饼48蛋白报价4500。

Ø   



• 豆粕长期走势：区间弱势震荡

• 整体来看，短期看USDA11月供需报告数据偏空，近期买船快速推进，未来国内大豆供应宽松确定性增强，国内呈现供需

两弱局面，若无其他驱动，短期豆粕下方空间有限，或将维持偏弱震荡。

• 国内方面：10月大豆进口量515万吨，不及预期，但11月新作美豆即将大量到港，目前机构预估到港量在845-1000万吨

左右，大豆供应依旧偏充足；当前油厂及下游饲料企业豆粕库存偏高，下游随采随用，短期内国内豆粕供应宽松。

• 美豆方面：USDA发布11月供需报告，整体偏利空，CBOT美豆走低。本次报告调整不大，仅将美豆23/24年度单产由10月

的49.6蒲式耳/英亩上调至49.9蒲式耳/英亩，随之产量调增至41.29亿蒲，需求端出口及压榨并未调整，供应端增量使

得期末库存较10月调增至2.45亿蒲。迄今为止本年度美豆累计出口销售量依旧较去年同期减少明显，与美豆粕受阿根廷

减产导致出口缩减带来的出口旺盛局面截然相反，需求端压榨与出口的一增一减使美豆库存依旧保持低位。阿根廷新季

大豆逐步开始播种，近两周降水充沛，土壤底墒趋势转好。巴西最新播种进度达48.4%，去年同期57.5%，中西部产区高

温干旱导致播种推进缓慢，南部产区雨水过多也逐渐对播种产生干扰。

Ø   



• 花生油厂压榨利润计算



• 压榨花生利润统计：

• 鲁花花生成本价格按通货价格-1000（实际

情况更低）元计价，花生粕价格按照目前市

场成交均价计算，油以一级浓香花生油均价

计。

• 小厂按油料米成交均价计算，花生粕价格按

照目前市场成交价，花生油以一级普通花生

油价格计算。

• 目前油厂压榨均处于亏损状态，推算大/中/

小油厂均不会大量入市收购，但会对现货价

格形成支撑，春节前现货跌幅有限。

Ø   



• 总结与后市展望

• 操作建议

• 风险提示



2023/24新产季花生恢复性增产30%，随东北产区花生逐渐上市，供应压力逐步显现，贸易商拿货积极性
不高，食品需求端看，食品端需求低迷，加工厂库存处于低位，未见明显拿货补库；压榨端看油厂有累
库需求，但是近期花生油、粕价格持续走势偏弱，压榨无利（鲁花除外）。近期油厂报价暂缓下调趋势，
东北产区受天气影响，交易停滞，现货价格企稳，部分地区微幅涨价。

花生期价能否止跌企稳一是关注农户是否产生一致性惜售情绪导致上货量偏少。二是关注未入市企业收
购策略。

短期看当前花生现货市场价格跌势放缓，食品需求端短期内不见好转，提振效果不明显，压榨端持续降
价限量收购，现货价格较新季花生上市初期已有较明显回落，农户惜售情绪渐浓，但是在后续大量供应
面前，或许当前的惜售只是徒劳。短期看东北地区下雪，交通不便，市场交易短时间停滞，市场货量减
少，现货报价出现回温，但是市场余货量同比增加，鲁花等油厂不入市收购稳价，花生期、现货价格仍
将维持弱势。

中长期来看新季花生增产已基本定局，花生期、现货未来大趋势走弱。若油厂年前不能放量累库，食品
端需求年前不见明显好转，则年后现货市场销售压力较大，或出现短时间内集中抛售现货崩盘情况。在
其他大宗油脂持续走弱预期下，花生油难有价格优势，预计将持续维持弱势挤压油厂压榨利润。中长期
观点维持熊市观点。



• 操作建议

• 短期策略：

• 单边操作,PK2401合约若反弹至9200-9400可分批布局空单，8500附近离场，或鲁花在现货低位入市时离场回避。

• PK2404合约、PK2410合约时间较久，后期合约干扰因素较多，暂不参与。

• 中长期策略：

• 中长周期看按照今年花生增种强预期下，大方向待当前天气炒作及现货阶段性节奏走出高点后各合约寻找位置做空。

• 套保单：

• 卖空套保：可根据自身基差情况，盘面（PK312合约、PK401合约）寻高点陆续入场。

• 买多套保：可根据自身榨利，结合油、粕价格买入套保，参考价格8500附近。

• 套利操作：

• 当前花生各合约价差无明显操作机会。

• 风险提示

• 油脂、大宗粕类整体走势或在情绪上对花生期货影响短期走势；

• 未入市油厂收购政策不明确，后期市场影响不明；

• 立冬之后或将多降雪天气，天气对部分产区上货节奏产生影响；近月合约交割情况尚不明确，或短期影响盘面走势。
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