
江海汇鑫期货早报 2023 年 10 月 18 日
所有分析与结论仅供参考，不构成任何投资建议，请务必阅读免责声明！

投研中心：孙连刚 投资咨询证号：Z0010869

一、外盘情况

1、美国三大股指收盘涨跌不一，道指涨 0.04%报 33997.65 点，标普 500 指数跌 0.01%

报 4373.2 点，纳指跌 0.25%报 13533.75 点。

2、国际油价全线上涨，美油 11 月合约涨 1.21%，报 87.71 美元/桶。布油 12 月合约

涨 1.41%，报 90.91 美元/桶。

3、国际贵金属期货普遍收涨，COMEX 黄金期货涨 0.07%报 1935.7 美元/盎司，

COMEX 白银期货涨 0.9%报 22.97 美元/盎司。

4、芝加哥期货交易所（CBOT）农产品期货主力合约收盘涨跌不一，大豆期货涨 0.89%

报 1297.75 美分/蒲式耳；玉米期货跌 0.26%报 488.75 美分/蒲式耳，小麦期货跌 1.04%

报 571.25 美分/蒲式耳。

5、伦敦基本金属收盘涨跌不一，LME 期铜跌 0.19%报 7961 美元/吨，LME 期锌跌

0.9%报 2424 美元/吨，LME 期镍涨 0.12%报 18625 美元/吨，LME 期铝跌 0.16%报 2177

美元/吨，LME 期锡涨 0.51%报 25370 美元/吨，LME 期铅涨 0.89%报 2091.5 美元/吨。

二、宏观及产业

1、美联储巴尔金：倾向于维持利率不变，有时间观望是否需要进一步加息；通胀路径

尚不明确，但看到明显进展；个别信息显示劳动力需求改善，经济增长放缓。

2、美国 9 月零售销售环比升 0.7%，预期升 0.3%，前值自升 0.6%修正至升 0.8%；

核心零售销售环比升 0.6%，预期升 0.2%，前值自升 0.6%修正至升 0.9%。

3、经济观察网获悉，9 月底，自然资源部已给各省市自然资源主管部门下发文件，内

容包含：建议取消土地拍卖中的地价限制、建议取消远郊区容积率 1.0 限制等。



4、据证券时报，今年以来已有 1092 家上市公司实施回购，占全部 A 股公司数量的二

成左右，合计回购金额已达到 611.78 亿元，135 家上市公司回购金额在 1 亿元以上，其

中 7 家公司回购金额已达到或超 10 亿元。

三、商品要闻

1、国内商品期货夜盘收盘表现分化，能源化工品涨跌不一，LPG 涨 1.38%，甲醇跌

2.32%，纸浆跌 1.81%，丁二烯橡胶跌 1.62%。黑色系多数下跌，焦炭跌 1.74%。农产品

涨跌互现，豆二涨 1.79%，豆油涨 1.09%，棉花跌 1.37%。基本金属多数收涨，沪铅涨

0.8%，沪锌涨 0.79%，沪铜涨 0.36%，沪锡涨 0.25%，沪铝涨 0.24%，不锈钢涨 0.07%，

沪镍跌 0.23%。

2、上海国际能源交易中心发布通知，自 2023 年 10 月 19 日交易起，集运指数（欧

线）期货 EC2404 合约交易手续费调整为成交金额的万分之一；集运指数（欧线）期货

EC2404、EC2406、EC2408、EC2410、EC2412 合约日内平今仓交易手续费调整为成交

金额的万分之一。

3、世界钢铁协会发布最新版短期（2023 年-2024 年）钢铁需求预测显示，全球钢铁

需求在 2022 年下降 3.3%后，2023 年将恢复性增长 1.8%，达到 18.145 亿吨。2024 年

将继续保持增长 1.9%，达到 18.491 亿吨。

4、据 Mysteel，从秋冬季限产政策角度看：今年公布的秋冬季限产文件较往年定调为

轻，再加上京津冀地区 PM2.5 处于历年同期低位，采暖季限产执行力度或弱于 21 年。以

近两年平均下降 15%推算：预计全国日均铁水产量从 10 月初的 246 万吨下降至 235 万吨

（四季度单周最低铁水产量）。

5、据船运调查机构 SGS 公布数据显示，预计马来西亚 10 月 1-15 日棕榈油出口量为

665876 吨，较上月同期出口的 601196 吨增加 10.76%。



6、俄罗斯央行表示，如果全球石油供应不足的情况进一步恶化，欧佩克+将在 2024

年初讨论可能增加石油产量的问题。不受欧佩克+配额限制的伊朗和委内瑞拉的石油产量

可能会大幅放缓。

7、伦敦金属交易所（LME）期货和期权数据显示，截至 10 月 13 日当周，投机者已

经将 LME 铜的净多头减少 1944 手至 37679 手，为逾 20 周以来最低水平。

四、国内主要商品基差

2023 年 10 月 17 日

商品 现货价格 期货主力合约 基差（现-期价差）

棕榈油 7370 7318 52

豆油 8580 8068 512
豆粕 4220 3884 336
螺纹 3750 3647 103
铁矿 935 866 69

期货品种 现货标的

棕榈油 24 度广东（元/吨）

豆油 日照港（元/吨）

豆粕 张家港（元/吨）

螺纹 HRB400 20mm（元/吨）

铁矿 日照港 PB 粉（元/吨）

五、国内期货仓单日报

品种 期货仓单 增减 品种 期货仓单 增减
铜 18456 -299 聚丙烯 3,862 -128

铝 48347 -301 焦炭 1,360 0

镍 6051 36 燃料油 5740 0

白银 1074590 4758 棕榈 2,100 0

螺纹钢 135595 -1801 豆油 9,611 0

热轧卷板 302418 -615 豆粕 9,509 0

铁矿石 2100 0 玉米 29,921 0

天然橡胶 224580 2080 淀粉 2,611 0

20 号胶 70963 0 聚乙烯 6,508 -80

六、主要观点及策略分析

宏观方面，海外市场主要关注美联储 11 月份加息预期变化，国内正在公布 9 月经济数据情况，

仍将陆续公布房地产等行业数据。近期 10 家央企上市公司陆续公告，披露回购、增持相关计划和进



展，A 股市场 7 月份以来，不断推出利好政策及消息。

股指方面，主要指数窄幅震荡为主。全天成交量约 7300 亿，成交量与前几日相比有所萎缩。

北向资金卖出约 31 亿元。整体看，股指仍处于磨底阶段，短期不排除有继续向下可能，短期交易者

暂时观望，长线交易者可分批轻仓布局多单。

商品方面，多数下跌。集运指数多合约跌停，11 月涨价预期证伪，市场开始选择方向向下。能

化品偏弱，市场有消息称美可能解除到委内瑞拉的制裁，巴以冲突目前未改变原油供给，原油及能

化品延续技术面偏弱调整。黑色偏强震荡，高基差支撑目前铁矿价格，暂时观望。农产品偏弱调整，

玉米、大豆大幅下挫，当前处于收割周期，短期供应量大增。




