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一、外盘情况

1、美国三大股指全线收跌，道指跌 1.14%报 33618.88 点，标普 500 指数跌 1.47%

报 4273.53 点，纳指跌 1.57%报 13063.61 点。

2、国际油价全线上涨，美油 11 月合约涨 0.96%，报 90.54 美元/桶。布油 12 月合约

涨 0.73%，报 92.55 美元/桶。

3、国际贵金属期货普遍收跌，COMEX 黄金期货跌 0.91%报 1919 美元/盎司，COMEX

白银期货跌 1.18%报 23.11 美元/盎司。

4、伦敦基本金属收盘涨跌不一，LME 期铜跌 0.48%报 8106.5 美元/吨，LME 期锌跌

0.77%报 2512.5 美元/吨，LME 期镍跌 1.2%报 18890 美元/吨，LME 期铝涨 0.34%报 2241

美元/吨，LME 期锡涨 0.53%报 26025 美元/吨，LME 期铅涨 0.09%报 2183 美元/吨。

5、芝加哥期货交易所（CBOT）农产品期货主力合约收盘涨跌不一，大豆期货涨 0.48%

报 1304 美分/蒲式耳；玉米期货跌 0.36%报 479.5 美分/蒲式耳，小麦期货涨 0.08%报 589.5

美分/蒲式耳。

二、宏观及产业

1、沪深交易所正式发布通知，落实证监会进一步规范股份减持行为的监管要求，就破

发、破净以及分红不达标等标准进行明确，从严认定不得减持的情形。通知同时明确，控

股股东、实际控制人预先披露的减持计划中，减持时间区间不得超过 3 个月。未预先披露

减持计划的，不得通过沪深交易所集中竞价交易、大宗交易减持股份。同时，北交所修订

减持指引，进一步规范关键少数减持行为，并明确暂不将减持限制与分红情况挂钩。自证

监会减持新规发布以来，沪深交易所已有近百家上市公司的控股股东、实际控制人、董监



高等提前终止减持计划，110 余家上市公司的“关键少数”人员自愿承诺不减持公司股份。

2、美国政府愈发接近 10 月 1 日陷入停摆的局面。知情人士透露，美国参议院共和党

和民主党谈判代表正接近就一项旨在令政府于 10 月 1 日之后继续运转的短期支出措施达

成协议。

3、欧洲央行管委穆勒表示，就目前情况来看，预计不会有更多的加息。欧洲央行管委

Simkus 呼吁尽早讨论 PEPP 计划，称目前政策有望在 2025 年实现 2%的通胀目标。

三、商品要闻

1、国内商品期货夜盘收盘，能源化工品普遍下跌，LPG 跌 2.06%，丁二烯橡胶跌 1.66%，

PVC 跌 1.3%，乙二醇跌 1.07%，纸浆涨 2.26%。黑色系多数下跌，焦炭跌近 1%。农产

品多数下跌，菜粕跌 2.27%。基本金属多数收跌，沪镍跌 2.44%，沪锌跌 1.21%，不锈钢

跌 0.73%，沪铜跌 0.34%，沪铅跌 0.18%，沪铝涨 0.18%，沪锡涨 0.28%。

2、据 Mysteel 调研了解，10 月有 5 座高炉计划复产，涉及产能约 3.1 万吨/天；有 9

座高炉计划检修，涉及产能约 4.3 万吨/天。若按照目前统计到的停复产计划生产，预计

10 月日均铁水产量 245.7 万吨/天。

3、路透社预计，截至 2023 年 9 月 1 日当季，美国大豆库存预计为 2.42 亿蒲，美国

玉米库存预计为 14.29 亿蒲，美国小麦库存预计为 17.72 亿蒲。

4、彭博社预计，美国大豆库存预计为 2.44 亿蒲，美国玉米库存预计为 14.39 亿蒲，

美国小麦库存预计为 17.70 亿蒲。

5、 据船运调查机构 SGS 公布数据显示，预计马来西亚 9 月 1—25 日棕榈油出口量

为 1165690 吨，较上月同期出口的 987212 吨增加 18.08%。

6、 据加拿大油籽加工商协会（COPA）发布的油籽压榨数据显示，2023 年 08 月，

加拿大大豆压榨量为 123651.0 吨，环比降 18.45%。



7、国际铅锌研究小组（ILZSG）公布的数据显示，全球锌市 7 月供应过剩 1.74 万吨，

6 月为供应过剩 7.59 万吨。 7 月全球铅市供应过剩缩窄至 2.33 万吨，6 月为过剩 6.35 万

吨。

四、国内主要商品基差

国内部分基础商品基差 2023.9.26

商品 现货价格 期货主力合约 基差（现-期价差） 基差较前日变动

棕榈油 7450 7230 220 -36

豆油 8430 7946 484 -4
豆粕 4600 3974 626 -13
螺纹 3800 3675 125 -19
铁矿 930 841 89 -11.5

期货品种 现货标的

棕榈油 24 度广东（元/吨）

豆油 日照港（元/吨）

豆粕 张家港（元/吨）

螺纹 HRB400 20mm（元/吨）

铁矿 日照港 PB 粉（元/吨）

五、国内期货仓单日报

品种 期货仓单 增减 品种 期货仓单 增减
铜 8731 -2305 聚丙烯 4,546 -64

铝 34597 -971 焦炭 1,430 0

锌 13238 -1279 原油 5118000 0

镍 3608 688 燃料油 1390 0

白银 1214992 -8426 棕榈 900 900

螺纹钢 118457 0 豆油 10,460 0

热轧卷板 269102 0 豆粕 12,876 0

铁矿石 2,200 0 玉米 20,100 -50

天然橡胶 214000 -870 淀粉 3,244 0

20 号胶 66830 705 聚乙烯 6,741 -20

六、主要观点及策略分析

宏观方面，标普预计，美国经济今年将增长 2.3%，之前预计为 1.7%；2024 年经济增速将放缓

至 1.3%，2025 年为 1.4%。美联储在这一轮加息周期中还将再加息一次。中美双方商定，成立经济

领域工作组，包括“经济工作组”和“金融工作组”，旨在强化经济领域沟通。中美在经济领域关



系有所缓解，宏观上，整体偏中性。

股指方面，继续磨底盘整为主。全天成交额约 6600 亿元，北向资金净卖出约 60 亿元。当前

市场成交极其低迷，没有场外资金进场，场内资金博弈为主。国内不断推出稳增长刺激政策，政策

底出现，当前在磨市场底，偏多布局为主。

商品方面，多数下跌。目前看，文华商品指数已经技术性转空，能化，黑色均出现较大幅度高

位调整，节前仍以偏空思路对待。农产品近期走势偏震荡，高基差支撑价格，而新季大豆、玉米高

产量预期压制远期价格。红枣、苹果偏强，新疆近期天气异常叠加今年减产，红枣高位震荡为主；

产区苹果质量两级分化，整体偏强。十一假期临近，交易所提高保证金，假期期间外盘交易日较长，

建议多观望，少操作。




