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一、外盘情况

1、美国三大股指全线收涨，道指涨 0.13%报 34006.88 点，标普 500 指数涨 0.4%报

4337.44 点，纳指涨 0.45%报 13271.32 点。

2、国际油价涨跌不一，美油 11 月合约跌 0.17%，报 89.88 美元/桶。布油 12 月合约

涨 0.02%，报 91.98 美元/桶。

3、国际贵金属期货普遍收跌，COMEX 黄金期货跌 0.55%报 1934.9 美元/盎司，

COMEX 白银期货跌 1.93%报 23.385 美元/盎司。

4、伦敦基本金属全线收跌，LME 期铜跌 0.89%报 8149 美元/吨，LME 期锌跌 1.17%

报 2532 美元/吨，LME 期镍跌 1.38%报 19150 美元/吨，LME 期铝跌 0.29%报 2234 美

元/吨，LME 期锡跌 1.62%报 25825 美元/吨，LME 期铅跌 1.45%报 2182 美元/吨。

5、芝加哥期货交易所（CBOT）农产品期货主力合约集体收涨，大豆期货涨 0.23%报

1299.25 美分/蒲式耳；玉米期货涨 0.94%报 481.75 美分/蒲式耳，小麦期货涨 1.68%报

589.25 美分/蒲式耳。

二、宏观及产业

1、标普：尽管预计未来几个季度紧缩的货币政策将产生更明显的影响，但大多数新兴

市场的国内需求仍然强劲；预计大多数新兴市场在今年剩余时间和 2024 年将继续保持低

于趋势增长；预计未来几个月将会有更多的降息，但各国央行将会采取缓慢的步伐；在没

有结构性更高的增长前景的情况下，结构性高利率将对新兴市场的投资产生压力。

2、欧洲央行管委维勒鲁瓦表示，过度加息存在风险，不应该测试经济极限。欧央行管

委卡扎克斯称，9 月份加息可能会让 10 月份暂停加息。欧央行管委埃尔南德斯德科斯称，



若借贷成本维持当前水平一段时间，通胀应该会回到目标水平。

3、商务部新闻发言人就第十次中欧经贸高层对话有关情况答记者问表示，双方就宏观

经济政策协调、产业链供应链合作、改善营商环境、世贸组织改革、金融业双向开放和监

管合作等达成一系列成果和共识。双方承诺保持双向开放，为对方企业提供公平、非歧视

的营商环境。双方同意构建稳定互信的产业链供应链，共同维护全球产业链供应链韧性和

稳定，反对“脱钩断链”。双方讨论了建立中欧原材料供应链预警机制等问题，同意保持

沟通。双方同意建立出口管制领域对话机制，就出口管制政策和实践，开展沟通对话。双

方决定，在中欧经贸高层对话机制下成立副部级金融工作组，加强双方在金融开放、金融

基础设施、金融监管、可持续金融和金融科技等金融领域的合作。

三、商品要闻

1、国内商品期货夜盘收盘，能源化工品表现疲软，丁二烯橡胶跌 3.41%，苯乙烯跌

2.9%，低硫燃料油跌 2.59%。黑色系全线下跌，焦煤跌 3.15%，焦炭跌 2.98%，铁矿石

跌 2.11%。农产品多数下跌，菜粕跌 1.66%，豆一跌 1.03%。基本金属多数收跌，沪锡跌

1.27%，沪铜跌 0.57%，沪铅跌 0.47%，不锈钢跌 0.46%。

2、据国家发改委数据，截至 9 月 20 日，全国生猪出场价格为 16.67 元/公斤，比 9

月 13 日下跌 1.01%；主要批发市场玉米价格为 2.90 元/公斤，比 9 月 13 日下跌 1.36%；

猪粮比价为 5.75，比 9 月 13 日上升 0.35%。

3、据马来西亚棕榈油协会（MPOA）发布的数据，马来西亚 9 月 1-20 日棕榈油产量

预估增加 12.38%，其中马来半岛增加 9.90%，马来东部增加 16.79%，沙巴增加 18.18%，

沙捞越增加 13.13%。

4、咨询机构 AgRural 发布报告称，截至 9 月 21 日，巴西 2023/2024 年度大豆播种

面积达到预期面积的 1.9%，上年同期为 1.5%。巴西中南部 2023/2024 年度首茬玉米播



种面积达到预期面积的 25%，上年同期为 28%。

5、 美国农业部发布的出口检验周报显示，截至 2023 年 9 月 21 日当周，美国对中国

（大陆地区）装运 301201 吨大豆。前一周美国对中国大陆装运 174989 吨大豆。

6、隆众资讯数据显示，截至 9 月 25 日，江苏苯乙烯港口样本库存总量 4.68 万吨，

较上期增 0.38 万吨，环比增加 8.84%，商品量库存 3.58 万吨，较上期增 0.28 万吨，环比

增 8.48%。

7、据 Mysteel 统计，9 月 17 日到 9 月 24 日当周，中国主要地区电解铝出库量约 12

万吨，较上期数据减少 0.7 万吨，去年同期为 14.3 万吨。

四、国内主要商品基差

国内部分基础商品基差 2023.9.25

商品 现货价格 期货主力合约 基差（现-期价差） 基差较前日变动

棕榈油 7470 7214 256 268

豆油 8450 7962 488 -44
豆粕 4580 3941 639 71
螺纹 3860 3716 144 93
铁矿 945 844.5 100.5 34

期货品种 现货标的

棕榈油 24 度广东（元/吨）

豆油 日照港（元/吨）

豆粕 张家港（元/吨）

螺纹 HRB400 20mm（元/吨）

铁矿 日照港 PB 粉（元/吨）

五、国内期货仓单日报

品种 期货仓单 增减 品种 期货仓单 增减
铜 11036 -2855 聚丙烯 4,610 -60

铝 35568 -1223 焦炭 1,430 -10

锌 14517 -2228 原油 5118000 1466000

镍 2920 -6 燃料油 1390 0

白银 1223418 7287 棕榈 0 0

螺纹钢 118457 1202 豆油 10,460 -500

热轧卷板 269102 0 豆粕 12,876 0

铁矿石 2,200 0 玉米 20,150 0



天然橡胶 214870 -460 淀粉 3,244 -228

20 号胶 66125 0 聚乙烯 6,761 0

六、主要观点及策略分析

宏观方面，9 月 25 日起，存量首套房贷利率将正式下调，全国范围调整的平均幅度约为 80 个

基点。此次调整范围为首套住房贷款、二套转首套，以及公积金组合贷中的商业性个人住房贷款。

中美双方商定，成立经济领域工作组，包括“经济工作组”和“金融工作组”，旨在强化经济领域

沟通。中美在经济领域关系有所缓解，宏观上，整体偏中性。

股指方面，继续磨底盘整为主。全天成交额约 7100 亿元，北向资金净卖出约 80 亿元。当前

市场成交极其低迷，没有场外资金进场，场内资金博弈为主。国内不断推出稳增长刺激政策，政策

底出现，当前在磨市场底，偏多布局为主。

商品方面，多数下跌。目前看，文华商品指数已经技术性转空，能化，黑色均出现较大幅度高

位调整，节前仍以偏空思路对待。农产品近期走势偏震荡，高基差支撑价格，而新季大豆、玉米高

产量预期压制远期价格。红枣、苹果偏强，新疆近期天气异常叠加今年减产，红枣高位震荡为主；

产区苹果质量两级分化，整体偏强。十一假期临近，交易所提高保证金，假期期间外盘交易日较长，

建议多观望，少操作。




