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一、外盘情况

1、美国三大股指全线收跌，道指跌 0.22%报 34440.88 点，标普 500 指数跌 0.94%

报 4402.2 点，纳指跌 1.53%报 13469.13 点。

2、国际贵金属期货收盘涨跌不一，COMEX 黄金期货跌 0.12%报 1951.3 美元/盎司，

COMEX 白银期货涨 0.27%报 23.52 美元/盎司。

3、国际油价全线下跌，美油 11 月合约跌 1.37%，报 89.24 美元/桶。布油 11 月合约

跌 1.16%，报 92.06 美元/桶。

4、伦敦基本金属多数收涨，LME 期铜涨 0.54%报 8337.5 美元/吨，LME 期锌涨 1.78%

报 2542 美元/吨，LME 期镍跌 1.83%报 19555 美元/吨，LME 期铝涨 1.74%报 2254 美

元/吨，LME 期锡涨 0.26%报 26175 美元/吨，LME 期铅跌 0.52%报 2208.5 美元/吨。

5、芝加哥期货交易所（CBOT）农产品期货主力合约集体收涨，大豆期货涨 0.32%报

1319.75 美分/蒲式耳；玉米期货涨 1.1%报 481.5 美分/蒲式耳，小麦期货涨 0.73%报

588.25 美分/蒲式耳。

二、宏观及产业

1、央行等四部门集中回应中国经济形势。相关负责人表示，货币政策应对超预期挑战

和变化仍然有充足的政策空间，中国经济不存在所谓的通缩，后期也不会出现通缩，唱衰

中国从没实现过。人民币对美元汇率非常重要，但并不是人民币汇率的全部，人民币对一

篮子货币稳中有升；央行、外汇局将坚决防范汇率超调风险。降低存量房贷利率已在积极

有效推进，预计超九成借款人可及时享受政策红利，其余也将在 10 月底前完成调整。

2、美联储如期按兵不动，将基准利率维持在 5.25%至 5.50%的二十二年来高位。政



策声明重申通胀保持高企，并改称就业增长放缓，经济活动稳健增长。 点阵图显示，多数

决策者预计今年内还有一次加息，预计明年可能至少降息一次。此外，经济展望显示，美

联储官员大幅上调今年的 GDP 增速预期。利率决议公布后，美元、美债收益率大幅回升。

3、雄安在现房销售上迈出一大步。据雄安新区住房管理中心，雄安新区取消商品住房

预售，实行现房销售，实现“所见即所得、交房即交证”。同时，雄安新区支持有意愿的

人才，通过租房解决住房问题，并在教育、医疗、就业等公共服务领域“租售同权”。

4、美联储大幅上调了今年的经济增长预期。美联储 FOMC 经济预期显示，2023 至

2025 年底美国 GDP 增速预期中值分别为 2.1%、1.5%、1.8%（6 月预期分别为 1.0%、

1.1%、1.8%）；2023 至 2025 年底失业率预期中值分别为 3.8%、4.1%、4.1%（6 月预

期分别为 4.1%、4.5%、4.5%）；2023 至 2025 年底核心 PCE 通胀预期中值分别为 3.7%、

2.6%、2.3%（6 月预期分别为 3.9%、2.6%、2.2%）。

三、商品要闻

1、国内商品期货夜盘收盘，能源化工品普遍下跌，纯碱跌 4.3%，丁二烯橡胶跌 2.51%，

苯乙烯跌 2.22%。黑色系涨跌不一。农产品多数下跌。基本金属涨跌不一，沪锌涨 1.34%，

沪铝涨 0.88%，沪铜涨 0.23%，沪锡跌 0.29%，不锈钢跌 0.58%，沪铅跌 0.9%，沪镍跌

1.52%。

2、EIA 报告：至 9 月 15 日当周美国原油库存减少 213.5 万桶，出口增加 197.7 万桶

/日至 506.7 万桶/日，产量维持在 1290 万桶/日不变；战略石油储备（SPR）库存增加 60

万桶至 3.512 亿桶。

3、截至 09 月 20 日当周，找钢网库存分析，建材产量 326.85 万吨，周环比增 1.83

万吨，升 0.56%；建材社库 500.17 万吨，周环比减 20.25 万吨，降 3.89%；建材表需 359.41

万吨，周环比增 26.3 万吨。



4、据船运调查机构 ITS 数据显示，马来西亚 9 月 1-20 日棕榈油出口量为 847890 吨，

上月同期为 827975 吨，环比增加 2.41%。

5、据国际铝业协会（IAI）数据，2023 年 8 月份全球原铝产量为 604.4 万吨，预计 8

月中国原铝产量为 360.0 万吨。

6、世界金属统计局（WBMS）公布的最新报告显示，2023 年 7 月，全球精炼铜产量

为 220.48 万吨，精炼铜消费量为 215.95 万吨，供应过剩 4.53 万吨。

7、郑州商品交易所公告，经研究决定，增设山东海化股份有限公司为指定纯碱交割厂

库，自公告之日起实施。

四、国内主要商品基差

国内部分基础商品基差 2023.9.20

商品 现货价格 期货主力合约 基差（现-期价差） 基差较前日变动

棕榈油 7420 7330 90 -54

豆油 8510 8090 420 -140
豆粕 4620 3988 632 -67
螺纹 3860 3842 18 9
铁矿 945 873.5 71.5 -14

期货品种 现货标的

棕榈油 24 度广东（元/吨）

豆油 日照港（元/吨）

豆粕 张家港（元/吨）

螺纹 HRB400 20mm（元/吨）

铁矿 日照港 PB 粉（元/吨）

五、国内期货仓单日报

品种 期货仓单 增减 品种 期货仓单 增减
铜 15372 -324 聚丙烯 4,749 -230

铝 42689 -1225 焦炭 1,440 0

锌 23321 -3205 原油 3652000 0

镍 3009 -102 燃料油 1390 0

白银 1251767 -35174 棕榈 2,124 -1,208

螺纹钢 116653 -40417 豆油 11,240 0

热轧卷板 269102 -4444 豆粕 12,876 0

铁矿石 2,200 -2,900 玉米 23,368 -550



天然橡胶 215090 6190 淀粉 3,812 -40

20 号胶 67638 202 聚乙烯 6,761 0

六、主要观点及策略分析

宏观方面，中国人民银行货币政策司司长邹澜在国新办发布会上表示，将以保持人民币汇率在

合理均衡水平上基本稳定为目标，立足长远、发轫当前、综合施策、校正背离、稳定预期，坚决对

单边、顺周期行为予以纠偏，坚决对扰乱市场秩序行为进行处置，坚决防范汇率超调风险。当前市

场关注人民币汇率变化。

股指方面，以盘底震荡为主。全天成交额约 5700 亿元，北向资金净卖出约 35 亿元。当前市场

成交极其低迷，没有场外资金进场，场内资金博弈为主。国内不断推出稳增长刺激政策，政策底出

现，当前在磨市场底，偏多布局为主。

商品方面，涨跌不一。农产品偏强，短期较高的基差支撑近月合约价格，长期看，大豆主产国

丰产预期强烈，且下一年度种植意向面积更大，玉米、豆粕长期偏空。能化品高位震荡，燃料油、

苯乙烯等品种高位回落，前期已提醒大宗高位调整风险，节前多看少动。




